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人民幣在中國國際貿易中的運用
一個經濟體利用本國或地區貨幣進行貿易定價、清算和
結算的優勢

被用為其它國家或地區之間的國際交易貨幣的優勢——

鑄幣權
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人民幣在中國國際貿易中的運用
中國大陸的對外貿易以往都是以美元結算。然而，從

2010年以來，以人民幣來計價和結算的交易越來越多。
截至2016年第三季度，中國內地貿易總額中有超過五分
之一（21％，超過8000億美元）以人民幣結算，而2010
年第一季度時幾乎沒有。

國際貨幣基金組織於今年10月1日將人民幣納入“特別提
款權（SDR）”貨幣藍，應該有助於增加人民幣作為儲
備貨幣的需求。但因為中國人民銀行和其他國家和地區
的中央銀行/貨幣當局之間已經有很多互換協議，其短
期效應不會很明顯。

香港是目前最大和最活躍的人民幣清算、結算、交易和
融資的離岸中心，平均日交易量接近一萬億元。
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以人民幣結算的中國跨境貿易（單
位：十億美元、百分比）
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以人民币结算的中国跨境贸易（单位：十亿美元、百分比）

以人民币计价贸易规模（左轴） 占全部跨境贸易比重（右轴）
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人民幣在國際支付中的運用
研究不同階段國際支付貨幣運用的變化非常有啟示。在
接下來的圖表中，將展示從2010年到2016年國際結算中
使用的前二十種貨幣的份額，藍色列從左到右按份額從
大到小排列（使用SWIFT的資料），並與紅色列所代表
的各國家或地區的貿易份額進行比較。

一個經濟體的貿易額大小是其貨幣是否被廣泛用作國際
交易貨幣的重要但不是唯一的決定因素。每個經濟體都
傾向於使用自己的貨幣來進行國際貿易結算，因為這將
大幅降低交易成本和匯率風險。
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各經濟體在全球貿易與其貨幣在全
球貿易結算中比重（2010年）
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人民幣在國際支付中的運用
即使是2010年歐洲主權債務危機爆發後，歐元依然是報

價、清算和計算的最重要貨幣，占國際支付總額的近
40%，但歐元區的貿易額僅占全球貿易總額的25%略多
。美元排第二，占國際支付總額的35%多一點，但美國
只占全球貿易總額的12%左右。排第三的是英磅，占國
際支付總額不到9%，但英國貿易額只占3%。儘管中國
大陸占全球貿易總額的10%以上，但人民幣在國際支付
總額中所占的比重只排在第21位。
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各經濟體在全球貿易與其貨幣在全
球貿易結算中比重（2016年7月）
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人民幣在國際支付中的運用
目前，人民幣在國際貿易結算中的運用程度遠遠低於中
國大陸在國際貿易中所占的比重。

截至2016年7月，美元是國際結算中當之無愧的冠軍，
占國際結算總額的41.3%，然而2015年美國的貿易額僅
占世界總額的11.7%。其次是歐元，占結算總額的
31.3%，而歐元區占全球貿易總額的25%。人民幣結算
比重僅為不到2%，位居世界第五位，而中國大陸占全
球貿易的比重達到11.1%。
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人民幣在國際支付中的運用
相比之下，日元占國際支付的3.4％，而2015年日本占
全球貿易的3.8％。

如果日本具有借鑒意義，那麼人民幣在國際支付份額方
面仍有很大的發展空間。

這意味著中國人民銀行無需為國際貿易需要而持有大額
的外匯儲備。
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人民幣在全球結算貨幣中的比重和
排名（自2012年1月）
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人民幣匯率近期走勢和未來發展
中國每年還有5千億美元順差。
在岸和離岸人民幣匯率
人民幣兌美元中央匯率與貿易加權一籃子匯率指數
香港的人民幣存款規模
維持穩定經濟增長
加強資本管制
促進人民幣作為國際匯兌貨幣
對中國大陸流入和流出徵收托賓稅，以阻止短期投機及
為放鬆資本管制做準備
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人民幣離岸與在岸匯率差距，%
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人民幣兌美元中央匯率與CFETS貿
易加權一籃子匯率指數 (160108=100)
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人民幣兌美元中央匯率與CFETS貿
易加權一籃子匯率指數 (160630=100)

96

97

98

99

100

101

102

103

104
Comparison of the Central Parity Rate and CFETS Indexes

06/30/2016 = 100

Index of CFETS Currency Basket Index of Central Parity Rate



16

香港的人民幣存款規模
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結語
 中國實際境內生產總值（GDP）增長應當可以維持在年均

6.5-7.0%之間。
 假如中國GDP增長是在年均6.5-7.0%之間，香港實際境內生

產總值（GDP）增長也應當可以維持在2-3%左右。但在可
見的將來，轉口貿易，訪港旅客與零售總額會下降，影響
就業也會下降。

 中國企業走出去對香港經濟有幫助。
 中國經濟面對的風險在可控範圍之內。中國政府有多種工

具，在有需要時隨時可以動用。
 人民幣無須盯住最強勢的貨幣。人民幣的最佳策略，是盯

住貿易加權的國家或地區的一籃子貨幣指數。當美元對其
它貨幣上升時，人民幣相對美元匯率可能會貶值，反之，
當美元對其它貨幣下降時，人民幣相對美元匯率會升值亦
然。其淨結果是人民幣匯率會比美元更穩定，波動性更低
，會受其它經濟體歡迎。


